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ASSET MANAGEMENT 17/09/2023 A 22/09/2023

CENARIO EXTERNO

Na reuniao da semana passada, o Federal Reserve decidiu manter a taxa de juros basica da economia
no intervalo de 5.25%-5.50%. A pausa foi caracterizada como um momento de avaliagdao dos impactos do
aperto monetario acumulado até agora.

Além disso, foram divulgadas as proje¢des econdmicas dos integrantes do Comité. O membro
mediano elevou as expectativas de taxa de juros para 5.1% e 3.9% ao final de 2024 e 2025,
respectivamente. Também foram revisadas as projecdes de atividade e inflacdo para os préximos anos,
com aumento nas expectativas de PIB e reducao na taxa de desemprego esperada. No agregado,
expectativas de juros mais altos com economia resiliente pode sugerir um nivel de juros de equilibrio de
curto prazo mais elevado que o anteriormente.

POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria do Federal Reserve: O Fed decidiu manter a taxa de juros inalterada.

= Decisao de politica monetdria do Banco da Inglaterra: O BoE decidiu manter a taxa de juros
inalterada apds uma votacgao acirrada, com 5 votos a favor da manutencao e 4 votos a favor de um
aumento de +25bps.

ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Cairam -20 mil na semana para
+221 mil novos pedidos.

= PMI de servicos e manufaturas na Alemanha (ago/23): O indice de servigcos subiu +2.5 pontos para
para 49.8, acima das expectativas, assim como indice de manufaturas, que subiu +0.7 ponto para
39.8. Na medida composta, o indice subiu +1.6 ponto para 46.2.

= PMI de servigos e manufaturas na Zona do Euro (ago/23): O indice de servigos subiu +0.5 ponto
para para 48.4. Ja o indice de manufaturas caiu -0.1 ponto para 43.4. Na medida composta, o indice
subiu +0.4 ponto para 47.1.

= PMI de servicos e manufaturas nos Estados Unidos (ago/23): O indice de servigos caiu -0.3 ponto
para para 50.2. Ja o indice de manufaturas subiu +1 ponto para 48.9.

INFLACAO

= Inflagdo ao consumidor no Reino Unido (ago/23): O indice registrou +6.7% de alta no ano. No
acumulado de 12 meses, a medida de inflacdo subjacente desacelerou de +6.9% em julho para +6.2%
em agosto. O movimento foi explicado, em parte, por itens volateis do componente de servicos, em
especial, hotéis e passagem aérea.

= |nflagdo ao consumidor no Japao (ago/23): O indice subiu +3.2% na comparacdo anual, ja a inflagcdo
subjacente, excluindo apenas alimentos frescos, aumentou em +3.1% no ano.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos, referente a ago/23, divulgado pelo Census Bureau (quinta-
feira).
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= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira).

» {ndice PMI NBS da China, referente a set/23, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).

= Vendas no varejo na Alemanha, referente a set/23, pelo Destatis (sexta-feira).

= Desemprego na Alemanha, referente a set/23, pelo Destatis (sexta-feira).

= Estatisticas de gasto e de renda nos Estados Unidos, referente a ago/23, pelo Bureau of Economic
Analysis (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagcdo ao consumidor na Alemanha, referente a set/23, divulgado pelo Destatis (quarta-feira).

» |nflagdo ao consumidor de Téquio, referente a set/23, pelo Ministry of Public Management (quinta-
feira).

= Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a set/23, pelo Eurostat (sexta-feira).

= Inflagdo PCE nos Estados Unidos, referente a ago/23, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu cortar a taxa basica de juros em -0,50 ponto
percentual, levando a Selic de 13,25% para 12,75% ao ano. Em um comunicado com poucas surpresas,
houve reforco da comunicacao da reunido de agosto, com previsdes de novos cortes de -0,50 p.p nas
proximas reunides. A autoridade monetaria reforcou que a magnitude total do ciclo de flexibilizacao
dependera da evolucao da inflagdo e da atividade econdmica nos préximos meses e, além disso, apds dois
comunicados sem citar a questao fiscal, o comité mencionou a necessidade do governo perseguir as
metas de primario.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata do Copom (terca-feira).

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito, referente a ago/23 pelo BCB (quarta-feira).
= CAGED, referente a ago/23, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).
= PNAD, referente a ago/23, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15 referente a set/23, pelo IBGE (terca-feira).
= |GP-M referente a set/23, pela FGV (quinta-feira).
= Relatério Trimestral de Inflacdo referente ao 3Q2023, pelo BCB (quinta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a ago/23, pela STN (quinta-feira).

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a ago/23, pelo BCB (sexta-feira).

www.bahiaasset.com.br | [}




@ BAI—I IA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 17/09/2023 A 22/09/2023

SETOR EXTERNO

= TransagOes correntes e investimento direto no pais referente a ago/23, pelo BCB (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




