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ASSET MANAGEMENT 24/09/2023 A 29/09/2023

CENARIO EXTERNO

Dentre os dados divulgados na semana passada, nos EUA, o indice de pre¢os PCE de agosto cresceu
+0.39% no més, enquanto o nucleo cresceu +0.14%. O numero corrobora a tendéncia de desaceleragao
da inflagao subjacente. O relatério também mostrou aumento da renda pessoal em +0.4% no mesmo
periodo, enquanto o consumo real registrou +0.1%.

Na Zona do Euro, a inflagdo apresentou moderacao em linha com as expectativas. Segundo a
divulgacao preliminar, o indice geral caiu -0.9 pontos percentuais para +4.3% no acumulado de 12 meses,
enquanto o nucleo caiu -0.7 pontos percentuais para +4.5%. A desaceleracao do ultimo foi impulsionada
principalmente pelo nucleo de bens e pelo efeito base de medidas no fim do verdao passado que
impactaram as contas de servigos de transporte.

ATIVIDADE

= Pedidos de bens durdveis nos Estados Unidos (ago/23): Os novos pedidos de bens duraveis subiram
+0.2% em agosto. O nucleo de bens de capital, que exclui pedidos de bens duraveis de defesa e de
aeronaves, subiu +0.9%. As remessas dessa medida subiram +0.7% no més.

» Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os novos pedidos subiram +2 mil na
semana para +204 mil na semana passada. Ja o niumero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio subiu +12 mil para 1670 mil.

= Vendas no varejo na Alemanha (ago/23): Apresentaram queda na margem de -1.2%. Nos ultimos
doze meses, acumula queda de -2.3%.

= Desemprego na Alemanha (set/23): Se manteve no nivel de 5.7% em setembro.

= Estatisticas de gasto e de renda nos Estados Unidos (ago/23): O consumo real teve alta de +0.1%
nessa divulgacao, enquanto a renda nominal subiu +0.4%. A renda real disponivel, por sua vez, caiu -
0.2% nessa divulgagao.

= fndice PMI NBS da China (set/23): Mostrou melhora levemente acima do esperado tanto para
manufaturas (50.2) quanto para servigos (50.9) e construcao (56.2). Pelo lado da industria, o destaque
foi o indice de producao.

INFLACAO

= Inflagdo ao consumidor na Alemanha (set/23): Nos ultimos doze meses, a medida total de inflagcdo
acumulou alta de +4.5%. Ja o nucleo de inflagao apresentou variagao acumulada de +4.6% nos ultimos
doze meses.

* Inflagdo ao consumidor de Toquio (set/23): O indice cheio apresentou alta de +0.2% no més. O
nucleo de inflagao, que exclui alimentos ndao processados e energia, subiu +0.1% no més.

= Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (set/23): Na medida acumulada em doze meses, a inflagdo
cheia apresentou alta de +4.34% em setembro. Ja o nucleo de inflagdo, que exclui energia, alimentos,
alcool e tabaco, teve alta de +4.55%.

= |nflagdo PCE nos Estados Unidos (ago/23): Subiu +0.39% no més, com a parte de bens apresentando
aumento de +0.78% e a de servicos subindo +0.21%. Dentre os servicos, destaque para a métrica de
aluguéis, que subiu +0.48%. O nucleo do PCE, por sua vez, subiu +0.14%, enquanto o nucleo de
servicos excluindo aluguéis, subiu +0.14%.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Desemprego na Zona do Euro, referente a ago/23, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).

» [ndice ISM de manufaturas nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo Institute of Supply
Management (segunda-feira).

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) nos Estados Unidos, referente a ago/23, pelo
Bureau of Labor Statistics (terca-feira).
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= Vendas no varejo na Zona do Euro, referente a ago/23, pelo Eurostat (quarta-feira).

» [ndice ISM de servicos nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo Institute for Supply Management
(quarta-feira).

=  Geracgdo de empregos ADP nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo ADP Research (quarta-feira).

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira).

= Dados de salarios no Japao, referente a ago/23, pelo Ministry of Health, Labour and Welfare (quinta-
feira).

= Pedidos de bens industriais na Alemanha, referente a ago/23, pelo Destatis (sexta-feira).

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos, referentes a set/23, pelo Bureau of Labor
Statistics (sexta-feira).

INFLACAO

= Inflacdo ao produtor na Zona do Euro, referente a ago/23, divulgado pelo Eurostat (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Em uma divulgacdo sem muitas surpresas, o IPCA-15 de Set/23 registrou alta de +0.35% na
comparacao mensal. Os Bens Industriais mantiveram tendéncia de desaceleracao.

Diante do processo que julga a constitucionalidade da PEC dos Precatdrios, o governo solicitou ao
STF antecipar o pagamento do estoque de precatdrios, estimado em RS 95 bilhdes. A quitacdo sera dividida
em duas partes: (i) principal, pago como despesa primaria e (ii) juros, pago como despesa financeira
(divida). Em relacao ao principal, a proposta do governo prevé quitacao parcial via crédito extraordinario,
fora da regra fiscal e do resultado primario apurado para fins de cumprimento da meta. Antecipar o
pagamento do estoque de precatdrios é positivo, porém as diretrizes da proposta podem abrir precedentes
para futuras manipulacdes indevidas das contas publicas.

ATIVIDADE

= PNAD (ago/23): Taxa de desemprego na série com ajuste sazonal foi de 7.7%, registrando leve queda
em relacdao ao dado de julho. O emprego estabilizou em niveis elevados. Os numeros continuam
indicando dinamismo no mercado de trabalho.

= Crédito (ago/23): A concessdo de crédito livre para pessoas fisicas segue em niveis elevados. Ja o
crédito livre para pessoas juridicas continua desacelerando, refletindo os efeitos da politica monetaria
restritiva.

INFLACAO

IPCA-15 (Set/23): O IPCA-15 de Set/23 registrou alta de +0.35% na compara¢do mensal, em linha
com o esperado pelo mercado. Os Bens Industriais vieram baixos, mantendo tendéncia de desaceleracao.
Apesar de nao ter apresentado surpresa altista, os dados de servicos permaneceram em patamares
incompativeis com o cumprimento da meta.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= CAGED, referente a ago/23, pelo Ministério do Trabalho (segunda-feira).
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= PIM, referente a ago/23, pelo IBGE (terca-feira).

INFLACAO
= |GP-DI referente a set/23, pela FGV (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




