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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, os dados do mercado de trabalho americano continuaram a mostrar resiliéncia

com uma geracgao de +336 mil empregos em setembro. O setor publico se destacou novamente, sendo
responsavel por +73 mil desses. Ao mesmo tempo, a taxa de desemprego se manteve constante (3.8%),
assim como a taxa de participa¢ao. A medida de saldrios seguiu a tendéncia de desaceleragao
registrando +0,21% no més.

Ademais, pela primeira vez na histéria dos Estados Unidos, um presidente da Camara dos

Representantes foi destituido do cargo. Kevin McCarthy foi deposto por uma votacao de 216 a 210,
liderada pelo deputado Matt Gaetz e sete de seus colegas republicanos, juntamente com todos os
democratas presentes. As eleicdes para o novo presidente da Camara devem comecar ainda esta semana.
O resultado tera impacto nas futuras discussdes do orcamento governamental.

ATIVIDADE

Desemprego na Zona do Euro (ago/23): A taxa de desemprego na Zona do Euro caiu de 6.5% para
6.4% em agosto.

indice ISM de manufaturas nos Estados Unidos (set/23): O indice ISM de manufatura teve um
aumento de +1.4 ponto para 49.0 em setembro, com contribuicao de producdo, que subiu +2.5
pontos, novos pedidos, +2.4 pontos, e emprego, +2.7 pontos.

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) nos Estados Unidos (ago/23): Houve um aumento
de +690 mil vagas de emprego em aberto no més de agosto, com 9.610 milhdes relatados. A taxa de
vagas em aberto subiu +0.4 ponto percentual, enquanto a taxa de pedidos de demissao se manteve
parada em 2.3%.

Vendas no varejo na Zona do Euro (ago/23): O resultado das vendas no varejo na Zona do Euro em
agosto foi abaixo das expectativas, caindo -1.2% no més. Ja na comparac¢ao anual, a varia¢ao foi de -
2.1%.

indice ISM de servigos nos Estados Unidos (set/23): O indice ISM de servicos caiu de -0.9 ponto para
53.6 em setembro, um resultado alinhado as expectativas. Houve mudangas mistas nos principais
componentes, incluindo uma queda nos novos pedidos de -5.7 pontos e uma suaviza¢ao no emprego,
que caiu -1.3 ponto, mas também um aumento no indice de atividade empresarial de +1.5 pontos.

Geragdo de empregos ADP nos Estados Unidos (set/23): O relatério de emprego ADP ficou aquém
das expectativas, mostrando que o setor privado adicionou +89 mil empregos em setembro.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Subiram +2 mil na semana para +207
mil novos pedidos na semana anterior. J& o nUmero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio caiu -1 mil para 1664 mil.

Dados de salarios no Japao (ago/23): Os ganhos mensais por empregado subiram +1.1% em agosto
na leitura anual, refletindo um aumento continuo no salario basico em relagao a uma moderagdao em
horas extras e pagamentos especiais.

Pedidos de bens industriais na Alemanha (ago/23): Surpreenderam significativamente no lado
positivo, subindo +3.9% em agosto no total e na métrica que exclui grandes.

Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (set/23): Foram geradas +336 mil empregos
no més, com destaque para a forte geracao de +73 mil empregos no governo. Além disso, a taxa de
desemprego ficou estavel em 3.8% e a medida de salarios cresceu +0.2%.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (ago/23): A inflacdo ao produtor na Zona do Euro subiu +0.6%
no més, em linha com as expectativas. Na comparag¢ao anual, a variagao foi de -11.5%.
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DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Producdo industrial na Alemanha, referente a ago/23, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).

= Dados de crédito na China, referente a set/23, pelo People’s Bank of China (quarta-feira).

= PIB mensal do Reino Unido, referente a ago/23, pelo Office for National Statistics (quinta-feira).

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira)

= Producdo industrial na Zona do Euro, referente a ago/23, pelo Eurostat (sexta-feira).

= Sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a out/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor na Alemanha, referente a set/23, divulgado pelo Destatis (quarta-feira).

» |nflagdo ao produtor nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo US Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira).

= Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo US Bureau of Labor Statistics
(quinta-feira).

» |nflagdo ao consumidor e ao produtor na China, referentes a set/23, pelo National Bureau of Statistics
of China (quinta-feira).

» Expectativa de inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos, referente a out/23, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

O CAGED registrou criagdao de +112 mil empregos formais, apesar da tendéncia de desaceleracao
gradual. Além disso, a producao industrial teve alta de +0.4% e +0.5% na comparacao mensal e anual,
respectivamente, com a industria de transformacao estagnada e uma reversao parcial nos nimeros
fortes da indUstria extrativa.

ATIVIDADE

= CAGED (ago/23): De acordo com o CAGED, houve criacdo de +112 mil postos de trabalho formal na
série com ajuste sazonal. O emprego continua com tendéncia de desaceleracao gradual, porém
permanecendo em niveis capazes de sustentar o consumo.

= PIM (ago/23): A producgdo industrial no Brasil registrou alta de +0.4% e +0.5% na compara¢do mensal
e anual, nas séries com e sem ajuste sazonal, respectivamente. A industria de transformacao
permanece estagnada, enquanto houve reversao parcial dos numeros fortes recentes da industria
extrativa.

DIVULGACOES DA SEMANA:
INFLACAO
= |PCA referente a set/23, pelo IBGE (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




