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CENARIO EXTERNO

O indice de inflagdo ao consumidor nos EUA subiu +0.40% em setembro, significativamente acima

do esperado. Excluindo alimentos e energia, o indice subiu +0.32%. A surpresa altista foi concentrada no
nucleo de servicos, que acelerou de forma generalizada. O componente ligado a pregos de moradias foi
o grande destaque, apresentando um aumento de +0.65%, com alta de +3.65% no componente de
hotéis e uma reaceleragao para +0.56% na medida de aluguéis imputados. Por outro lado, o nucleo de
bens seguiu a tendéncia desinflacionaria das ultimas divulgagdes.

ATIVIDADE

Producdo industrial na Alemanha (ago/23): A producdo industrial caiu -0.2% no més. Embora a
producdao de manufaturas tenha registrado um aumento de +0.5%, com forte contribuicdao de
automoveis, os componentes de construgao e energia cairam -2.4% e -9.5%, respectivamente.
Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Mantiveram-se em +209 mil novos
pedidos na semana anterior. J4 o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma semana
inicial de auxilio subiu +30 mil para 1702 mil.

Dados de crédito na China (set/23): O nimero de novos empréstimos subiu +2.31 trilhdes de yuan,
abaixo das expectativas.

PIB do Reino Unido (ago/23): O PIB se recuperou modestamente em agosto, com um ganho de +0.2%
em relagdao ao més anterior, em linha com as expectativas. O ganho foi liderado por um aumento de
+0.4% nos servigos, enquanto a construg¢ao e a manufatura cairam -0.5% e -0.7%, respectivamente.
Produgdo industrial na Zona do Euro (ago/23): A producdo industrial excluindo construcdo
aumentou +0.6% em relacao ao més anterior, acima das expectativas.

Sentimento do consumidor nos Estados Unidos (out/23): O indice de sentimento do consumidor da
Universidade de Michigan caiu de 68.1 em setembro para 63, mostrando uma queda maior do que a
esperada.

INFLAGCAO

Inflagdo ao consumidor na Alemanha (set/23): A inflacio ao consumidor veio em linha com o
esperado, subindo +0.3% no més e +4.5% na leitura anual. Na medida harmonizada, a variagao foi de
+0.2% no més e +4.3% no ano.

Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (set/23): Os pregos ao produtor subiram +0.5% em relacdo
ao més anterior e +2.2% nos ultimos doze meses. Comida e energia subiram +0.9% e +3.3% no més,
respectivamente. Ja a medida subjacente subiu +0.3% no més e +2.7% no ano.

Indicador de salarios do Atlanta Fed nos Estados Unidos (set/23): No més de setembro, a medida
nao ponderada pela composicao demografica mostrou desaceleracdao na comparac¢ao anual, saindo
de +5.3% para +5.1%. A medida ponderada, por outro lado, seguiu mostrando alta de +5.2% na média
movel de trés meses da variacao anual.

Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (set/23): O indice de inflagdo ao consumidor subiu
+0.40% em relacao ao més anterior, acumulando uma alta de +3.69% nos ultimos doze meses. Ja o
nucleo de inflagdo subiu +0.32%, com o nucleo de bens caindo -0.39% e o nucleo de servigos subindo
+0.57%.

Expectativa de inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (out/23): A expectativa de inflacdo nos
Estados Unidos subiu na prévia de outubro, tanto para um ano a frente, quanto para cinco a dez anos
a frente, saindo de 3.2% para 3.8% e de 2.8% para 3%, respectivamente.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

Vendas no varejo nos Estados Unidos, referente a set/23, divulgado pelo Census Bureau (terga-feira).
Producdo Industrial nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo Federal Reserve (terca-feira).
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= PIB da China, referente a 3T23, pelo National Bureau of Statistics of China (terca-feira).

= Dados mensais de atividade na China, referente a set/23, pelo National Bureau of Statistics of China
(terca-feira).

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor no reino Unido, referente a set/23, divulgado pelo Office for National
Statistics (quarta-feira).

» Inflacdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a set/23, pelo Eurostat (quarta-feira).

= |nflacdo ao consumidor no Japdo, referente a set/23, pelo Ministry of Public Management (quinta-
feira).

= |nflagdo ao produtor na Alemanha, referente a set/23, pelo Destatis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

IPCA de set/23 registrou alta de +0.26% na comparacdo mensal, com os nucleos mostrando
desaceleracao.

INFLACAO

= |PCA (set/23): O IPCA de Set/23 registrou alta de +0.26% na comparacdao mensal, abaixo do aguardado
pelo mercado. O dado positivo de setembro mostrou continuacao na tendéncia de desaceleracao dos
Bens Industriais, e arrefecimento do nucleo de servigos. A surpresa baixista da divulgacdao pode ser
atribuida aos itens volateis como Alimentacdao no Domicilio e Combustiveis.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= PMS, referente a ago/23, pelo IBGE (terca-feira).
= PMC, referente a ago/23, pelo IBGE (quarta-feira).

INFLACAO
= |GP-10 referente a out/23, pela FGV (terca-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




