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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, dados de atividade das economias americana e chinesa mostraram resiliéncia
acima do esperado. Nos Estados Unidos, as vendas no varejo de setembro apresentaram um aumento
de +0.7%, enquanto o grupo de controle, que exclui itens volateis variou +0.6%. A surpresa foi
acompanhada de revisOes altistas para os meses anteriores.

Na China, o PIB do 3T23 registrou um aumento de +4.9% acumulado nos ultimos 12 meses. Dentre
os dados referentes a setembro, as vendas no varejo aumentaram +5.5% em relagao ao ano anterior, com
o crescimento sequencial impulsionado pela venda de veiculos. Ja os investimentos em ativos fixos
apresentaram variagdo de +2.5% na leitura anual, liderados por investimento publico nos setores de
manufatura e infraestrutura. Por ultimo, atividade do mercado imobilidrio permaneceu deprimida, com a
excecao da area construida completada, que continuou a melhorar na margem.

ATIVIDADE

= Vendas no varejo nos Estados Unidos (set/23): As vendas no varejo aumentaram +0.7% em setembro
e o grupo de controle subiu +0.6%. Os valores foram superiores em relagao as expectativas, e houve
revisoes ascendentes para dados anteriores.

= Produgdo industrial nos Estados Unidos (set/23): A producgdo industrial apresentou um ganho de
+0.3% no més. A producao manufatureira aumentou +0.4%, com a producao de veiculos automotores
e pecas crescendo +0.3%.

= PIB da China (3T23): No terceiro trimestre, o PIB da China superou as expectativas, apresentando um
aumento de +4.9% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior, apés um aumento de +6.3% no
segundo trimestre. Ja a série ajustada sazonalmente mostra um crescimento de +1.3% na
comparacao trimestral.

= Dados mensais de atividade na China (set/23): A producgdo industrial subiu +4.5% em relacdo ao ano
anterior. As vendas no varejo apresentaram um aumento de +5.5% nos ultimos 12 meses, e a medida
gue exclui as vendas de automoéveis subiu +5.9%. O investimento em ativos fixos aumentou +2.5% na
leitura anual.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos cairam -13 mil na ultima
semana, para +198 mil novos pedidos. O dado surpreendeu as expectativas e é o menor desde
janeiro. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios apds uma semana inicial de auxilio subiu
+29 mil para 1734 mil.

INFLAGCAO

» |Inflagdo ao consumidor no Reino Unido (set/23): A inflacdo foi acima do esperado, apresentando
um aumento de +6.7% nos ultimos 12 meses. Houve uma desaceleragao leve no nucleo, que cresceu
+6.1% apos ter subido +6.2% em agosto. Contudo, a inflacdo de servigos ainda mostra persisténcia,
visto que acelerou de +6.8% para +6.9% na leitura anual.

= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro (set/23): Nos ultimos 12 meses, houve um aumento de
+4.3% nos precos ao consumidor e de +4.5% no nucleo de inflagao. Em particular, os nucleos de bens
e de servigos desaceleraram de +4.7% para +4.1% e de +5.5% para +4.7%, respectivamente.

= |nflagdo ao consumidor no Japdo (set/23): Em setembro, houve uma ligeira aceleracdo nos precos
ao consumidor de +0.2% para +0.3%. O nucleo de inflagao, que exclui alimentos ndao processados e
energia, por outro lado, desacelerou de +0.3% para +0.2%. Em particular, a inflacdo de servicos se
manteve em +0.1% na comparacdao mensal, e o nucleo de bens caiu de +0.4 para +0.1%.

* Inflagdo ao produtor na Alemanha (set/23): Os pregos ao produtor cairam -0.2% no més e, nos
ultimos 12 meses, -14.7%, a menor queda ja registrada. A queda deve-se a um efeito base causado
pelo nivel de pregos muito elevado do ano anterior. Os pregos de energia cairam -35.3% e os de bens
intermédios cairam -4.2% na leitura anual.
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DIVULGACOES DA SEMANA

= Decisao de politica monetaria do Banco Central Europeu (ECB) (quinta-feira).

ATIVIDADE

= PMI de servicos e manufaturas na Alemanha, referente a out/23, divulgado pela Markit Economics (terca-
feira).

= PMI de servicos e manufaturas na Zona do Euro, referente a out/23, pela Markit Economics (terca-feira).

= PMI de servicos e manufaturas nos Estados Unidos, referente a out/23, pela Markit Economics (terca-
feira).

= PIB dos Estados Unidos, referente ao 3T23, pelo Bureau of Economic Analysis (quinta-feira).

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-feira).

= Estatisticas de gasto e de renda nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo Bureau of Economic Analysis
(sexta-feira).

= Revisdo do sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a out/23, pela University of Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor de Téquio, referente a set/23, divulgada pelo Statistics Bureau (quinta-feira).

» |nflagdo PCE nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).

= Revisdo da expectativa de inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos, referente a out/23, pela
University of Michigan (sexta-feira).

= Prévia da inflacdo ao consumidor na Alemanha, referente a out/23, pelo Federal Statistical Office
Germany (sabado).

CENARIO LOCAL

Setor de servigos no Brasil registrou queda de -0.9% na comparagao mensal com ajuste sazonal. O
destaque baixista da divulgacao veio dos servigos prestados as familias, que apresentou reversao significativa

apos meses de numeros fortes.

ATIVIDADE

= PMS (ago/23): Setor de servicos no Brasil registrou queda de -0.9% na comparacdo mensal com ajuste
sazonal. O resultado de agosto surpreendeu negativamente as expectativas de mercado. Destaque
negativo para servicos prestados as familias, com reversao significativa apds meses consecutivos de
numeros fortes.

= PMC (ago/23): Comércio varejista ampliado no Brasil recuou -1.3% em agosto na variagdo mensal
com ajuste sazonal. Apesar disso, as vendas de veiculos aceleraram, enquanto as vendas nos
supermercados permaneceram com tendéncia de alta.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito, referente a set/23 pelo BCB (sexta-feira).
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INFLACAO
= |PCA-15 referente a out/23, pelo IBGE (quinta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a set/23, pela STN (sexta-feira).

SETOR EXTERNO

» Transagdes correntes e investimento direto no pais referente a set/23, pelo BCB (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




