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CENARIO EXTERNO

Dentre os dados divulgados na semana passada, o PIB dos Estados Unidos do 3T23 mostrou alta de
+4.9% contra o trimestre anterior (anualizado). O crescimento superou as expectativas, e foi impulsionado
principalmente pela demanda interna. Em particular, o consumo das familias registrou variacdao de +4% e
enquanto gastos do governo ficaram em +4.6%. O dado também contou com forte contribui¢ao de
estoques, de +1.3%.

Além disso, a inflacdo PCE de setembro subiu +0.36% no més, em linha com o esperado pelo
consenso. O nucleo, que exclui alimentos e energia, acelerou para +0.30% no més puxados por servigos.
Por outro lado, o nucleo de bens continuou a tendéncia de desaceleracao dos meses anteriores.

DECISAO DE POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria do Banco Central da Europa (ECB): O ECB manteve as taxas de juros
inalteradas, no patamar de 4%. Nao houve mudang¢a na comunicagao sobre os proximos passos de
politica monetaria, e a presidente Christine Lagarde enfatizou a mensagem de pausa e a dependéncia
de dados para futuras decisoes.

ATIVIDADE

= Prévia do PMI de servigos e manufaturas na Alemanha (out/23): O indice de servicos mostrou uma
grande queda de -2.3 para 48 pontos. Por outro lado, o de manufaturas apresentou uma alta de +1.1
para 40.7 pontos. A medida agregada caiu -0.6 para 45.8 pontos.

= Prévia do PMI de servicos e manufaturas na Zona do Euro (out/23): Tanto o indice de servicos
guanto o de manufaturas ficaram aquém do esperado. O indice de servigos caiu -0.9 para 47.8 pontos
e o de manufaturas caiu -0.4 para 43 pontos. Na medida composta, a queda foi de -0.7, chegando a
46.5 pontos.

= Prévia do PMI de servigos e manufaturas nos Estados Unidos (out/23): O indice de servicos subiu
+0.8 para 50.9 pontos e o de manufaturas subiu +0.2 para 50 pontos. Na medida agregada, o aumento
foi de +0.8, alcancando 51 pontos.

= Prévia do PIB dos Estados Unidos (3T23): O PIB real dos Estados Unidos cresceu +4.9% na
comparagao trimestral anualizada ajustada sazonalmente, com os gastos reais do consumidor
subindo +4% na mesma métrica.

= Estatisticas de gasto e de renda nos Estados Unidos (set/23): Os gastos pessoais nominais
aumentaram +0.7% na leitura mensal com ajuste sazonal e a renda pessoal nominal aumentou +0.3%,
ligeiramente abaixo dos +0.4% do més anterior.

= Revisdo do sentimento do consumidor nos Estados Unidos (out/23): O indice foi revisado para cima
em +0.8 para 63.8 pontos, mas ainda mostra uma queda de -4.1 pontos em relacao a setembro.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos subiram +10 mil na
semana para +210 mil novos pedidos na semana anterior. J4 o numero de pessoas que recebem
beneficios apds uma semana inicial de auxilio subiu +63 mil para 1790 mil, sendo a quinta alta
seguida, em termos ajustados sazonalmente.

INFLACAO

= Inflagdo ao consumidor de Toquio (out/23): Em outubro, houve uma aceleracdo nos pregos ao
consumidor de +0.28% para +0.95%. O nucleo de inflacao, que exclui alimentos nao processados e
energia, subiu de +0.1% para +0.29%. Em particular, a inflagao de servigos, que ficou estagnada no
ultimo més, subiu +0.39% em outubro e a de bens acelerou de +0.36% para +1.62%.

= Inflagdo PCE nos Estados Unidos (set/23): O indice de inflagdo PCE subiu +0.36% na variagdo mensal
ajustada sazonalmente e o nucleo acelerou de +0.12% para +0.30%.
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Revisdo da expectativa de inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (out/23): A expectativa de
inflacdo nos Estados Unidos de outubro foi revisada para cima para um ano a frente de 3.8% para
4.2%, +1% em relagao a setembro. As expectativas para cinco anos a frente foram mantidas em 3%,
ainda mostrando uma alta de +0.2% em relagdao ao més anterior.

DIVULGACOES DA SEMANA

Decisdo de politica monetaria do Banco do Japao (Bol) (terca-feira).
Decisdo de politica monetaria do Federal Reserve (Fed) (quarta-feira).
Decisdo de politica monetdria do Banco da Inglaterra (BoE) (quinta-feira).

ATIVIDADE

Indice NBS PMI de manufaturas e de servicos na China, referente a out/23, pelo National Bureau of
Statistics of China (segunda-feira).

Vendas no varejo na Alemanha, referente a set/23, pelo Destatis (terca-feira).

PIB da Alemanha, referente ao 3T23, pelo Destatis (terca-feira).

PIB da Zona do Euro, referente ao 3T23, pelo Eurostat (terca-feira).

Indice do Custo de Emprego (ECI) nos Estados Unidos, referente ao 3T23, pelo Bureau of Labor
Statistics (terca-feira).

Indice Caixin PMI de manufaturas na China, referente a out/23, pela Markit Economics (terca-feira).
Geracgdo de empregos ADP nos Estados Unidos, referente a out/23, pelo ADP Research Institute
(quarta-feira).

Indice ISM de manufaturas nos Estados Unidos, referente a out/23, pelo Institute for Supply
Management (quarta-feira).

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) nos Estados Unidos, referente a set/23, pelo Bureau
of Labor Statistics (quarta-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira).

Desemprego na Alemanha, referente a out/23, pelo Destatis (quinta-feira).

Dados de produtividade do trabalho nos Estados Unidos, referente ao 3723, pelo Bureau of Labor
Statistics (quinta-feira).

indice Caixin PMI de servicos na China, referente a out/23, pela Markit Economics (quinta-feira).
Desemprego na Zona do Euro, referente a set/23, pelo Eurostat (sexta-feira).

Dados de emprego nos Estados Unidos, referente a jul/23, pelo Bureau of Labor Statistics (sexta-
feira).

Indice ISM de servicos nos Estados Unidos, referente a out/23, pelo Institute for Supply Management
(sexta-feira).

INFLACAO

Prévia da inflacdo ao consumidor na Alemanha, referente a out/23, divulgada pelo Destatis (segunda-
feira).
Prévia da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a out/23, pelo Eurostat (terca-feira).
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CENARIO LOCAL

Em uma semana dominada por discussdes politicas, o presidente Lula declarou que o governo
dificilmente cumprird a meta de primario zero em 2024. Ainda afirmou que nao ira cortar investimentos
e que um déficit de 0.5% do PIB nao seria um problema para o pais. A declaracdao abre espaco para
mudancas no orcamento de 2024, com possivel alteracao da meta de primario.

A semana também foi marcada pela troca de lideranga na Caixa Econdmica Federal, possibilitando
a aprovacgao, na Camara, do projeto de lei que versa sobre a tributacao de fundos exclusivos e offshores.
Além disso, o senador Eduardo Braga (MDB-AM) apresentou o seu parecer da reforma tributdria. O texto
manteve as linhas gerais da reforma, estipulando um teto para a nova aliquota, adicionando excegdes e
incrementando o aporte no Fundo de Desenvolvimento Regional. Por fim, o Senado aprovou a
prorrogacdao da desoneracao da folha para 17 setores com reducao de aliquota previdenciaria para
municipios. O texto ira para sancao presidencial.

Quanto aos dados econémicos, o IPCA-15 de out/23 registrou alta de +0.21% na comparag¢do mensal,
com o nucleo de servicos mostrando desaceleracao.

INFLACAO

= |PCA-15 (out/23): O IPCA-15 de Out/23 registrou alta de +0.21% na comparacdo mensal, em linha
com o aguardado pelo mercado e por nds. Houve surpresa baixista por parte dos dados de inflacao
subjacente de servicos, que vieram mais benignos e com continua desaceleracdao, mas foi
compensada pela alta em itens volateis, como passagem aérea.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= 2572 reuniao do Copom (quarta-feira).

ATIVIDADE

= CAGED referente a set/23, pelo ministério do trabalho (segunda-feira).
= PNAD referente a set/23, pelo IBGE (terca-feira).

= PIM referente a set/23, pelo IBGE (quarta-feira).

INFLACAO
= |GP-M referente a out/23, pela FGV (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




