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CENARIO EXTERNO

Na reuniao de novembro, o Federal Reserve decidiu manter a taxa de juros inalterada no intervalo
entre 5.25% e 5.50%. Na coletiva de imprensa, o presidente Jerome Powell evitou dar indicagdes sobre as
proximas decisdes de politica monetaria e reafirmou que os préoximos passos dependerdao dos dados.
Também reiterou que o Comité pretende avancar com cautela, avaliando os riscos e levando em conta
todo o aperto monetario que ja ocorreu desde o inicio do ciclo de alta.

Além disso, foram divulgados os dados do mercado de trabalho americano. Em outubro, foram
gerados +150 mil empregos, dos quais +99 mil no setor privado e +51 mil no setor publico. O destaque
negativo foi o setor de manufaturas, que registrou -35 mil trabalhadores devido a greve ocorrida na
industria automobilistica. Também foram feitas revisdes negativas para os dois meses anteriores,
totalizando uma reducgao de -101 mil empregados. Ao mesmo tempo, a taxa de desemprego subiu mais
um décimo para 3.9%.

DECISAO DE POLITICA MONETARIA

= Decisdao de politica monetaria do Federal Reserve (Fed): O Fed decidiu manter a taxa de juros
inalterada no intervalo entre 5.25% e 5.50% na reunidao de novembro. O presidente do Fed, Jerome
Powell, evitou dar indicacdes sobre as proximas decisdes de politica monetaria, mas indicou a
importancia das projecdes econdmicas da proxima reuniao em dezembro.

= Decisdao de politica monetdria do Banco da Inglaterra (BoE): Por 6 votos a 3, o Banco da Inglaterra
decidiu manter a taxa de juros inalterada em 5.25% na reunido de novembro. Além disso, a
declaracao do BoE indicou que as taxas devem permanecer elevadas por um longo periodo.

ATIVIDADE

* indice NBS PMI de manufaturas e de servigos na China (out/23): O indice de manufaturas caiu de
50.2 para 49.5 pontos, enquanto o de servigos caiu de 51.7 para 50.6 pontos. Na medida composta,
a queda foi de 52 para 50.7 pontos.

= Vendas no varejo na Alemanha (set/23): Mostraram uma queda maior que o esperado de -0.8% no
més de setembro. Na leitura anual, as vendas cairam -4.3% em rela¢gao ao ano anterior.

= PIB da Alemanha (3T23): Contraiu -0.3% no trimestre anualizado ajustado sazonalmente. Os gastos
do consumidor foram o principal fator negativo no 3723, enquanto o investimento em equipamentos
aumentou. Além disso, dados anteriores tiveram revisoes altistas.

= PIB da Zona do Euro (3T23): Contraiu -0.4% no trimestre anualizado ajustado sazonalmente, com
contribui¢ao baixista dos gastos do consumidor e de investimentos fixos, que cairam -2.9% e -1%,
respectivamente. Por outro lado, a reducao das importagdes impulsionou as exportagdes liquidas, o
que contribuiu com um aumento de +1.8% no PIB. No entanto, essa contribuicdo positiva nao foi
suficiente para compensar os impactos negativos das vendas finais domésticas e dos estoques.

= [ndice do Custo de Emprego (ECI) nos Estados Unidos (3T23): O indice apresentou aumento de +1.1%
no terceiro trimestre. Em particular, o relatério mostrou que os salarios e vencimentos aumentaram
+1.2% e os custos dos beneficios aumentaram +0.9% em relacdo ao trimestre anterior.

= fndice Caixin PMI de manufaturas na China (out/23): O indice caiu de 50.6 para 49.5 pontos em
outubro.

= Gerag¢do de empregos ADP nos Estados Unidos (out/23): O relatdrio mostrou que o setor privado
adicionou +113 mil vagas, o que foi abaixo do esperado para o més de outubro.

* fndice ISM de manufaturas nos Estados Unidos (out/23): O indice global caiu de 49 para 46.7 pontos
em outubro, mostrando uma queda maior que o esperado. Com exce¢ao de entregas dos
fornecedores, os demais quatro indices apresentaram queda, inclusive o de producao, que caiu -2.1
pontos.
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Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) nos Estados Unidos (set/23): O relatdrio mostrou
gue o numero de vagas de emprego aumentou de 9.497 para 9.553 milhdes em setembro. Além disso,
o numero de demissdes caiu -9.8% na compara¢ao mensal, enquanto o nimero de contratagdes
aumentou +0.4%

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos subiram +5 mil na semana
para +217 mil novos pedidos na semana anterior. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios
apos uma semana inicial de auxilio subiu +35 mil para 1818 mil.

Desemprego na Alemanha (out/23): A taxa de desemprego na Alemanha se manteve em 5.8%.
Dados de produtividade do trabalho nos Estados Unidos (3T23): A produtividade do setor
empresarial ndo agricola aumentou +4.7% no trimestre anualizado ajustado sazonalmente, sendo a
maior alta desde o terceiro trimestre de 2020. Em particular, a producao cresceu +5.9% e as horas
trabalhadas +1.1%. Na leitura anual, a produtividade cresceu +2.2% em relacao ao ano anterior.
Indice Caixin PMI de servigos na China (out/23): O indice apresentou uma alta abaixo do esperado
em outubro, indo de 50.2 para 50.4 pontos.

Desemprego na Zona do Euro (set/23): A taxa de desemprego na Zona do Euro subiu +0.1% para
6.5%

Dados de emprego nos Estados Unidos (out/23): Foram criados +150 mil novos empregos, dos quais
+99 mil foram gerados pelo setor privado e +51 mil pelo governo.

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (out/23): O indice global caiu de 53.6 para 51.8 pontos
em outubro, mostrando uma queda maior que o esperado. Os principais detalhes do relatério
mostraram um enfraquecimento dos indices de atividade empresarial, que caiu -4.7 pontos, e
emprego, que caiu -3.2 pontos. Por outro lado, o indice de novos pedidos apresentou uma alta de
+3.7 pontos.

INFLACAO

Prévia da inflagdo ao consumidor na Alemanha (out/23): Os precos ao consumidor na Alemanha
desaceleraram de +4.5% para +3.8% em relagao ao ano anterior. O nucleo de inflagao caiu de +4.6%
para +4.3%, com servigos indo de +4% para +3.9% e o nucleo de bens de +5% para +4.5%. Ja na medida
harmonizada a queda foi de +4.3% para +3% na medida global. A razdo pela qual a queda da medida
harmonizada foi maior em outubro deve-se a mudanca de pesos na sua formula de calculo, que
entrou em vigor recentemente.

Prévia da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (out/23): O indice cheio desacelerou de +4.3%
em setembro para +2.9% em outubro na compara¢ao anual. A medida do nucleo de inflagao foi de
+4.5% para +4.2%, a menor leitura desde julho de 2022. Em particular, o nucleo de bens impulsionou
essa queda, indo de +4.1% para +3.5%, enquanto servicos foi de +4.7% para +4.6%.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

Pedidos de bens industriais na Alemanha, referente a set/23, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).
Dados de salarios no Japao, referente a set/23, pelo Japanese Ministry of Health, Labour and Welfare
(segunda-feira).

Producdo industrial na Alemanha, referente a out/23, pelo Destatis (terca-feira).

Vendas no varejo na Zona do Euro, referente a set/23, pelo Eurostat (quarta-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

PIB do Reino Unido, referente a 3723, pelo Office for National Statistics (sexta-feira).

Dados de crédito na China, referente a out/23, pelo Peoples Bank of China (sexta-feira).
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INFLACAO

= |nflacdo ao produtor na Zona do Euro, referente a set/23, pelo Eurostat (terca-feira).
= Revisdo da inflagdo ao consumidor na Alemanha, referente a out/23, pelo Destatis (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

O Comité de Politica Monetdria (Copom) decidiu cortar a taxa bdsica de juros em 0,50 ponto
percentual, levando a Selic a 12,25% ao ano. Apesar de mudancas na conjuntura macroecondmica, o
comunicado ndo apresentou grandes alteracdes em relagao ao anterior, sendo mantidas as previsoes de
novos cortes de 0,50 p.p nas proximas reunides. A autoridade monetaria reforcou o risco fiscal presente,
mencionando a necessidade do governo perseguir as metas de primario, e enfatizou que a maior incerteza
sobre o cenario internacional exige cautela na conducao da politica monetaria. Por fim, o Banco Central
sinalizou uma expectativa de inflacdo mais alta para 2025, acima da meta de 3%, admitindo um espago
menor para a queda da taxa Selic.

ATIVIDADE

= PNAD (set/23): Taxa de desemprego na série com ajuste sazonal foi de 7.7% em setembro,
registrando leve queda em relacdao ao més anterior. A ocupacdo estabilizou em niveis elevados,
sugerindo estabilidade da taxa de desemprego a frente.

= CAGED (set/23): Os dados do CAGED de set/23 mostraram gerac¢do de +117 mil postos de trabalho
formal na série com ajuste sazonal. O resultado vem indicando resiliéncia do mercado de trabalho
formal.

= PIM (set/23): A producdo industrial no Brasil registrou alta de +0.1% e +0.6% na comparag¢do mensal
e anual, nas séries com e sem ajuste sazonal, respectivamente. A industria de transformacao
permanece estagnada, enquanto a indUstria extrativa volta a registrar niumeros fortes de crescimento.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata do Copom (terca-feira).

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito, referente a set/23 pelo BCB (terca-feira).

= PMC referente a set/23, pelo IBGE (quarta-feira).

INFLACAO
= |PCA referente a out/23, pelo IBGE (sexta-feira).

FISCAL

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a set/23, pelo BCB (quarta-feira).
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SETOR EXTERNO

= Transac¢Oes correntes e investimento direto no pais referente a set/23, pelo BCB (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




