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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, em um discurso no FMI, Jerome Powell reafirmou que caso seja apropriado, o
FOMC nao hesitara em tornar a politica monetdaria mais restritiva. Afirmou que apenas alguns meses de
divulgagdes de inflagdo mais controlada nao sao garantia do progresso da inflagdo para a meta. Assegurou
gue o Comité estd seguindo com uma postura cautelosa, ponderando os riscos de serem enganados por
alguns meses de dados favoraveis e o de aperto excessivo. Também, Powell voltou a reforcar que os
proximos passos de politica monetaria serdao decididos levando em conta a totalidade de informacdes
existentes e ndo expressou comprometimento com nenhuma trajetéria previamente definida.

Em relacdo a evolucdao dos indicadores econdmicos, reconheceu a tendéncia de arrefecimento da
inflacao nos ultimos meses, com o efeito do aperto monetario e das condi¢des financeiras desde o inicio
de 2022, mas reconheceu que o mercado de trabalho ainda tem um longo caminho até que a oferta e
demanda se encontrem em maior equilibrio.

ATIVIDADE

= Pedidos de bens industriais na Alemanha (set/23): Surpreenderam positivamente, subindo +0.2%
em relacdo ao més anterior no total. Contudo, na métrica que exclui grandes pedidos, houve queda
de -2.2%.

= Dados de salarios no Japao (set/23): Os ganhos mensais por empregado subiram +1.2% em setembro
na leitura anual, refletindo um aumento continuo no salario basico enquanto se observa uma
moderagcao em remuneracao de horas extras e de pagamentos especiais.

= Produgdo industrial na Alemanha (set/23): A producdo industrial caiu -1.4% no més, com queda de
-1.7% na produgdao de manufaturas, fortemente impactada por uma queda na produgdao de
automoveis. O componente de energia também mostrou queda -2.1% e o de construgao nao variou.

= Vendas no varejo na Zona do Euro (set/23): Mostraram uma queda maior que o esperado de -0.3%
no més de setembro. Na leitura anual, as vendas cairam -2.9%.

= Atlanta Fed Wage Tracker (out/23): No més de outubro, a medida ndo ponderada pela composi¢do
demografica subiu de +5.1% para +5.2% na comparagado anual. A medida ponderada, por outro lado,
seguiu mostrando alta de +5.2% na média movel de trés meses da variagao anual.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos cairam -3 mil na semana
para +217 mil novos pedidos na semana anterior. Ja o niUmero de pessoas que recebem beneficios
apos uma semana inicial de auxilio subiu +22 mil para 1834 mil.

= PIB do Reino Unido (set/23): No més de setembro, houve um ganho de +0.2% em relacdo ao més
anterior. A alta foi generalizada pelos componentes, com um aumento de +0.1%, +0.4% e +0.1% em
servigos, constru¢ao e manufatura, respectivamente.

= Sentimento do consumidor nos Estados Unidos (nov/23): O indice de sentimento do consumidor da
Universidade de Michigan caiu de 63.3 em outubro para 60.4, mostrando uma queda maior do que a
esperada.

INFLACAO

= Prévia da inflagdo ao consumidor na Alemanha (out/23): Os precos ao consumidor na Alemanha
desaceleraram de +4.5% para +3.8% em relagao ao ano anterior. O nucleo de inflagao caiu de +4.6%
para +4.3%, com servigos indo de +4% para +3.9% e o nucleo de bens de +5% para +4.5%. Ja na medida
harmonizada a queda foi de +4.3% para +3% na medida global. A razao pela qual a queda da medida
harmonizada foi maior em outubro deve-se a mudanca de pesos na sua féormula de cdlculo, que
entrou em vigor recentemente.

= Prévia da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (out/23): O indice cheio desacelerou de +4.3%
em setembro para +2.9% em outubro na comparagao anual. A medida do nucleo de inflagao foi de
+4.5% para +4.2%, a menor leitura desde julho de 2022. Em particular, o nucleo de bens impulsionou
essa queda, indo de +4.1% para +3.5%, enquanto servicos foi de +4.7% para +4.6%.
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DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Dados de crédito na China, referente a out/23, pelo Peoples Bank of China (segunda-feira).

= Prévia do PIB da Zona do Euro, referente a 3T23, pelo Eurostat (terca-feira).

= Dados mensais de atividade na China, referente a out/23, pelo National Bureau of Statistics of China
(terca-feira).

* Producdo industrial na Zona do Euro, referente a set/23, pelo Eurostat (quarta-feira).

= Vendas no varejo nos Estados Unidos, referente a out/23, pelo Census Bureau (quarta-feira).

» Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira).

= Producgdo Industrial nos Estados Unidos, referente out/23, pelo Federal Reserve (quinta-feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor nos Estados Unidos, referente a out/23, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (terca-feira).

» |nflagdo ao consumidor no Reino Unido, referente a out/23, pelo Office for National Statistics (quarta-
feira).

= Inflacdo ao produtor nos Estados Unidos, referente a out/23, pelo Bureau of Labor Statistics (quarta-
feira).

= Prévia da inflacdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a out/23, pelo Eurostat (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Equipe econdmica sinalizou manutencao da meta de déficit em zero para 2024, além de reafirmar
compromisso do governo em concentrar esfor¢os para aprovar medidas que aumentem arrecadagdo da

uniao.
ATIVIDADE

= PMS (set/23): Setor de servicos no Brasil registrou queda de -0.3% na compara¢do mensal com ajuste
sazonal. Destaque positivo para servicos prestados as familias, que apresentou reversao em relagao
ao dado negativo de agosto, mas ainda abaixo do nivel observado em julho.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE
= PNAD Trimestral referente ao 3T/23, pelo IBGE (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




