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ASSET MANAGEMENT 19/11/2023 A 24/11/2023

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o numero de novos requerimentos de auxilio-desemprego nos Estados Unidos

desacelerou para +209 mil, contra +233 mil na semana anterior. A variagcao foi uma surpresa em relagao
ao consenso, que esperava uma diminuicdo modesta. Contudo, em épocas de feriados é possivel que o
dado apresente distorgdes.

ATIVIDADE

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (out/23): Os novos pedidos de bens duraveis cairam -
5.4% em agosto. O nucleo de bens de capital, que exclui pedidos de bens duraveis de defesa e de
aeronaves, caiu -0.1%. As remessas dessa medida nao variaram no més.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos cairam -24 mil na semana
para +209 mil novos pedidos na semana anterior. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios
apo6s uma semana inicial de auxilio caiu -22 mil para 1840 mil.

Revisdo do sentimento do consumidor nos Estados Unidos (nov/23): O indice foi revisado para cima
em +0.9 para 61.3, mas ainda mostra uma queda de -2.5 pontos em relagao a setembro.

PMI de servigos e manufaturas na Alemanha (nov/23): O indice de servicos mostrou uma alta de
+0.4 para 48.2 pontos. Ja o de manufaturas apresentou uma alta de +0.7 para 43.8 pontos. A medida
agrega subiu +0.6 para 47.1 pontos.

PMI de servigos e manufaturas na Zona do Euro (nov/23): O indice de servigos mostrou uma alta de
+0.5 para 48.7 pontos. Ja o de manufaturas apresentou uma alta de +1.5 para 42.3 pontos. A medida
agrega subiu +1.2 para 47.1 pontos.

PMI de servigos e manufaturas nos Estados Unidos (nov/23): O indice de servicos mostrou uma alta
de +0.2 para 50.8 pontos. Por outro lado, o de manufaturas apresentou uma queda de -0.6 para 49.4
pontos. A medida agrega ndao apresentou variagao.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Alemanha (out/23): Os precos ao produtor cairam -11% nos ultimos 12
meses. A queda deve-se a um efeito base causado pelo nivel de pre¢os muito elevado do ano anterior.
Em particular, os precos de bens de consumo subiram +3.9%, os de energia cairam -27.9% e os de
bens intermediarios cairam -4.6%.

Revisdo da expectativa de inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (nov/23): A expectativa de
inflacdo nos Estados Unidos de novembro foi revisada para cima para um ano a frente de 4.4% para
4.5%, +0.3% em relacdo a outubro. As expectativas para cinco anos a frente foram mantidas em 3.2%,
ainda mostrando uma alta de +0.2% em relagdao ao més anterior.

Inflagio ao consumidor do Japdo (out/23): Em outubro, houve uma aceleracdo nos precos ao
consumidor de +0.3% para +0.7% na comparac¢ao mensal. No entanto, o nucleo de inflacdo, que exclui
comida ndo processada e energia, desacelerou de +0.2% para +0.1%.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

Segunda estimativa do PIB dos Estados Unidos, referente a 3723, divulgado pelo Bureau of Economic
Analysis (quarta-feira).

Indice NBS PMI de manufaturas e de servicos na China, referente a out/23, pelo National Bureau of
Statistics (quarta-feira).

Vendas no varejo na Alemanha, referente a out/23, pelo Destatis (quinta-feira).

Taxa de desemprego na Alemanha, referente a nov/23, pelo Destatis (quinta-feira).

Taxa de desemprego na Zona do Euro, referente a out/23, pelo Eurostat (quinta-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo US Department of Labor (quinta-
feira).
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= Dados de gasto e renda nos Estados Unidos, referente out/23, pelo Bureau of Economic Analysis
(quinta-feira).

» [ndice Caixin PMI de manufaturas na China, referente a nov/23, pela Markit Economics (quinta-feira).

* [ndice ISM de manufaturas nos Estados Unidos, referente a nov/23, pelo Institute for Supply
Management (sexta-feira).

INFLACAO

= Prévia da inflacdo ao consumidor na Alemanha, referente a nov/23, divulgado pelo Destatis (quarta-
feira).

= Prévia da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a nov/23, pelo Eurostat (quinta-feira).

= |nflagcdo PCE ao consumidor nos Estados Unidos, referente a out/23, pelo Bureau of Economic Analysis
(quinta-feira).

CENARIO LOCAL

A semana foi marcada pelo movimento coordenado de diversos estados da regido Sul e Sudeste, que
anunciaram o aumento da aliquota modal do ICMS para 2024. De acordo com representantes dos
governos do Parana, Rio Grande do Sul, Espirito Santo, Minas Gerais e Sao Paulo, a medida foi necessaria
para aumentar as receitas dos estados, em contexto de perda de arrecadacao e incentivo em expandir
receitas de ICMS entre 2024 e 2028, que condicionara a participacao no IBS, apds aprovacao da reforma
tributaria. As propostas seguem para as respectivas camaras legislativas estaduais, com expectativa de
aprovacao.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= CAGED referente a out/23, pelo Ministério do Trabalho (quarta-feira).
= PNAD referente a out/23, pelo IBGE (quinta-feira).
= PIM referente a nov/23, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO
= |PCA-15 referente a nov/23, pelo IBGE (terca-feira).
= |GP-M referente a nov/23, pela FGV (quarta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a out/23, pela STN (terga-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




