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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, o relatério de inflagao PCE apresentou um quadro de maior desinflacao. A medida
global caiu -0.07%, impulsionada pela queda nos pregos de bens e energia. Ja a inflacao subjacente
desacelerou de +0.15% para +0.06%, a menor leitura desde abril de 2020. Adicionalmente, o relatério
também mostrou ganhos de renda pessoal disponivel real, que subiu +0.4%, e uma alta no gasto real, que
cresceu +0.3%.

DECISAO DE POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria do Banco do Japao (BoJ): O BoJ decidiu manter todos os parametros
de politica monetaria inalterada, inclusive o viés de afrouxamento adicional caso necessario.

ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos subiram +2 mil na semana
para +205 mil novos pedidos na semana anterior. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios
apos uma semana inicial de auxilio caiu -1 mil para 1865 mil.

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (nov/23): Os novos pedidos de bens duraveis subiram
+5.4% em novembro. A leitura foi impulsionada pelos pedidos na categoria de transporte, que
cresceram +15.3%. O nucleo de bens de capital, que exclui pedidos de bens duraveis de defesa e de
aeronaves, subiu +0.8%, e os envios dessa medida cairam -0.1% no més.

= Estatisticas de gasto e renda nos Estados Unidos (nov/23): A renda pessoal disponivel real subiu
+0.4% e o gasto real cresceu +0.3%.

= Revisdo do sentimento do consumidor nos Estados Unidos (dez/23): O indice foi revisado para cima
em +0.3 para 69.7, mostrando uma alta de +8.4 pontos em relagao a novembro.

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor no Reino Unido (nov/23): Os precos ao consumidor desaceleraram na leitura
anual de +4.60% para +3.95%. Na mesma linha, o nucleo desacelerou de +5.70% para +5.11%.

= |nflagdo ao produtor na Alemanha (nov/23): Os precos ao produtor cairam -7.9% nos ultimos 12
meses. A queda deve-se a um efeito base causado pelo nivel de pre¢os muito elevado do ano anterior.
Em particular, os pregos de bens de consumo subiram +3.7%, os de energia cairam -21.9% e os de
bens intermedidrios cairam -0.7%.

* Inflagdo ao consumidor no Japao (nov/23): Em novembro, houve uma desaceleragdo nos precos ao
consumidor de +0.66% para -0.09% na comparag¢ao mensal. Na mesma linha, o nucleo de inflagao,
gue exclui comida nao processada e energia, desacelerou de +0.19% para +0.09%.

= Inflagdo PCE ao consumidor nos Estados Unidos (nov/23): A medida global caiu -0.07% e a
subjacente desacelerou de +0.15% para +0.06%.

= Revisdo da expectativa de inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (dez/23): A expectativa de
inflagdo para um ano a frente se manteve constante em 3.1%, ja a de cinco anos foi revisada
marginalmente para cima de 2.8% para 2.9%.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, divulgado pelo Department of Labor
(quinta-feira).

» [ndice NBS PMI de manufaturas e servicos na China, referente a dez/23, pelo National Bureau of
Statistics (sabado).
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CENARIO LOCAL

As vésperas do recesso parlamentar em Brasilia, a semana contou com aprova¢do de pautas
importantes para equipe econémica do governo. Dentre elas, podemos destacar a Medida Proviséria (MP)
das subvenc¢des do ICMS, a Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) e a Bolsa do Ensino Médio. O movimento
rapido de votagdes no congresso na ultima semana se deu em um contexto de intensas negociagdes com
0 governo, que precisou ceder em partes as pressdes dos parlamentares. As trés medidas seguem para
sanc¢ao presidencial.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= CAGED referente a nov/23, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).
= PNAD referente a nov/23, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |GP-M referente a dez/23, pela FGV (quinta-feira).
= |PCA-15 referente a dez/23, pelo IBGE (quinta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a nov/23, pela STN (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




