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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos
referentes ao més de dezembro. Foram gerados +216 mil postos de trabalho, sendo +164 mil no setor
privado e +52 mil no setor publico. Entre os setores, o de saude foi destaque, registrando +59 mil novos
postos no més. E importante destacar que os dados de até dois meses anteriores foram revisados, com
uma redug¢ao acumulada de -71 mil empregos.

O relatério também mostrou uma queda na taxa de participacao para 62.5% e a taxa de desemprego
se manteve constante, no patamar de 3.7%. Além disso, a medida de salario por hora acelerou pelo
segundo més seguido e cresceu +0,44% na variagao mensal.

ATIVIDADE

* indice Caixin PMI de manufaturas na China (dez/23): O indice subiu de 50.7 para 50.8 pontos em
dezembro.

* indice ISM de manufaturas nos Estados Unidos (dez/23): O indice global subiu de 46.1 para 47.4
pontos em dezembro, mostrando uma alta maior que o esperado, impulsionado pela alta do indice
de produgao, que subiu +1.8 pontos.

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) nos Estados Unidos (dez/23): O relatdrio mostrou
gue o numero de vagas de emprego caiu de 8.852 para 8.790 mil em novembro. Além disso, a taxa
de demissBGes nao variou na comparag¢ao mensal, enquanto a taxa de contratagdes caiu -0.2 ponto
percentual.

= [ndice Caixin PMI de servigos na China (dez/23): O indice apresentou uma alta acima do esperado
em dezembro, indo de 51.5 para 52.9.

= Gera¢do de empregos ADP nos Estados Unidos (dez/23): O relatério mostrou alta de +164 mil
empregos no setor privado em dezembro, acima do esperado.

» Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos cairam -18 mil na semana
para +202 mil novos pedidos na semana anterior. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios
apos uma semana inicial de auxilio caiu -31 mil para 1855 mil.

= Vendas no varejo na Alemanha (nov/23): Mostraram uma queda maior que o esperado de -2.5% no
més de novembro. Na leitura anual, as vendas cairam -2.4% em rela¢ao ao ano anterior.

» Dados de emprego nos Estados Unidos (dez/23): Foram criados +216 mil novos empregos, dos quais
+164 mil foram gerados pelo setor privado e +52 mil pelo governo.

= indice ISM de servigos nos Estados Unidos (dez/23): A medida global caiu de 52.7 para 50.6 pontos
em dezembro, abaixo das expectativas. A queda foi generalizada entre os componentes, com o indice
de emprego caindo -7.4 pontos e o de novos pedidos, -2.7 pontos. Por outro lado, o indice de
atividade empresarial subiu +1.5 ponto.

INFLACAO

= Inflagdo ao consumidor na Alemanha (dez/23): Os precos ao consumidor na Alemanha aceleraram
de +3.2% para +3.7% em relagdao ao ano anterior. O nucleo de inflagao caiu de +3.8% para +3.48%,
com servigos indo de +3.4% para +3.17% e o nucleo de bens de +3.8% para +3.48%. Ja na medida
harmonizada, o indice de precos acelerou de +2.3% para +3.8% na medida global.

= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro (dez/23): A medida cheia de inflacdo apresentou alta de
+2.9% na medida anual, enquanto o nucleo de inflagdao subiu +3.4% na mesma medida. O dado
apresentou uma melhora no componente de servigos e segue apresentando, no nucleo de bens, uma
trajetoria desinflacionaria.

* Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (nov/23): A inflagdo ao produtor na Zona do Euro caiu -0.3%
no més, abaixo das expectativas. Na comparag¢ao anual, a variagao foi de -8.8%.
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DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Vendas no varejo na Zona do Euro, referente a nov/23, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).

= Taxa de desemprego na Zona do Euro, referente a nov/23, pelo Eurostat (segunda-feira).

= Producgdo industrial na Alemanha, referente a nov/23, pelo Destatis (terca-feira).

= Dados mensais de crédito na China, referentes a dez/23, pelo Peoples Bank of China (quarta-feira).

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Departament of Labor (quinta-feira).
» Producdo industrial na Zona do Euro, referentes a nov/23, pelo Eurostat (sabado).

INFLACAO

= Inflacdo ao consumidor em Tdquio, referente a dez/23, divulgada pelo Statistics Bureau of Japan
(segunda-feira).

» |nflagdo ao consumidor nos Estados Unidos, referentes a dez/23, pelo U.S Bureau of Labor Statistics
(quinta-feira).

» Inflagdo ao consumidor na China, referente a dez/23, pelo National Bureau of Statistic of China
(quinta-feira).

» |nflagdo ao produtor na China, referente a dez/23, pelo National Bureau of Statistic of China. (quinta-
feira).

» Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos, referente a dez/23, pelo U.S Bureau of Labor Statistics
(sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Em uma semana com poucos acontecimentos, sobressai o resultado da Pesquisa Industrial Mensal
referente ao més de novembro, que veio ligeiramente acima do esperado pelo mercado com destaque
para a industria extrativa.

ATIVIDADE

= PIM (nov/23): A produgdo industrial no Brasil registrou alta de +0.5% na comparacdo mensal com
ajuste sazonal e +1.3% na anual sem ajuste. Destaca-se a indUstria extrativa com um forte crescimento
de +3.4% na variacao mensal com ajuste sazonal, enquanto a industria de transformacao permanece
em tendéncia de estagnacao.

DIVULGACOES DA SEMANA:
INFLACAO
= |PCA referente a dez/23, pelo IBGE (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




